Oficio Circular

17 de julho de 2025, 088/2025-PRE

FORMADOR DE MERCADO

Programa de Formador de Mercado para Ac¢oes, Units,
BDRs, ETFs e Fundos de Investimentos.

Destinado aos participantes do segmento: Listado

Resumo: A B3 informa que, a partir de 18/08/2025, entrard em vigor o novo Programa
de Formador de Mercado Autébnomo do Mercado a Vista.

A B3 informa os procedimentos para credenciamento e as regras do Programa de
Formador de Mercado para Acdes, Units, BDRs, ETFs e Fundos de Investimentos listados

em Bolsa, conforme descrito a seguir.
1. Procedimento de credenciamento

As instituicoes interessadas em atuar como formadores de mercado na B3 devem seguir
os procedimentos de credenciamento conforme estabelecido no Guia de
Procedimentos para Credenciamento de Formadores de Mercado, disponivel no site da

B3, na secao Produtos e Servicos — Negociacao — Formador de Mercado — Como

funciona = Programas — Credenciamento.

Caso a instituicao ainda nao tenha celebrado o Contrato de Credenciamento para
Atuacao de Formador de Mercado com a B3, devera seguir os procedimentos descritos

nos itens 4, 5 e 6 do referido Guia.

As instituicdes selecionadas deverao formalizar o credenciamento nos ativos por meio

da assinatura do Termo de Credenciamento, disponivel em, Produtos e Servicos —
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Negociacao — Formador de Mercado — Como funciona — Programas - Listados —

Mercado a vista = Ac¢des, BDRs, ETFs e Fundos de Investimento — Documentos do

Programa, respeitando o prazo estipulado neste Oficio Circular.
2. Procedimento de selecao

As instituicdes interessadas em participar deste programa deverao solicitar inclusao,
mediante envio do modelo de Manifestacao de Interesse devidamente preenchido com
a indicacao dos ativos para os quais pretende atuar como Formador de Mercado para o

e-mail formadordemercadob3@b3.com.br no prazo definido neste Oficio Circular.

O modelo do documento de Manifestacao de Interesse do Formador de Mercado esta
disponivel no site da B3 em Produtos e Servicos = Negociagao — Formador de Mercado
— Como funciona — Programas - Listados — Mercado a vista = Acdes, BDRs, ETFs e

Fundos de Investimento — Processo de Selecao.

Para os BDRs e ETFs os Formadores de Mercado interessados em se credenciar nos
ativos deverao respeitar a quantidade minima de ativos conforme grupos. A relagao dos
grupos e parametros esta disponivel no documento Regras de Atuacao do Formador de
Mercado, no site da B3 em Produtos e Servicos = Negociacao — Formador de Mercado
— Como funciona — Programas - Listados — Mercado a vista — Ac¢des, BDRs, ETFs e

Fundos de Investimento - Documentos do Programa.

Apds o recebimento da Manifestacdao de Interesse, a B3 realizara a selecao dos
candidatos em cada um dos ativos disponiveis, respeitando o numero de vagas
oferecidas. Caso as manifestacdes de interesse excedam o numero de vagas oferecidas,

a selecao sera feita por meio do processo descrito no anexo deste Oficio Circular.

A B3 divulgara as instituicdes selecionadas para cada ativo de forma ampla a partir do

primeiro dia de atuacao no programa.
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Para os selecionados, o Formador de Mercado devera informar a B3 suas contas de

atuacao com pelo menos 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia ao inicio do programa.
3. Ativos elegiveis

A relacao de ativos elegiveis ao programa auténomo esta disponivel no documento
“Ativos e Vagas do Formador de Mercado”, disponivel no site da B3 em Produtos e
Servi¢cos — Negociagao — Formador de Mercado — Como funciona — Programas -
Listados — Mercado a vista — Acdes, BDRs, ETFs e Fundos de Investimento —

Documentos do Programa.

Caso uma instituicao tenha interesse em um ativo que nao conste na lista de ativos
elegiveis ao programa auténomo e que tenha apresentado, no ano anterior a divulgacao
do programa, um volume médio diario de negociacdo (ADTV) inferior a R$ 500 milhdes,
podera solicitar a B3 analise de inclusao desse ativo na lista. A B3 avaliara o pedido e, a
seu exclusivo critério, podera incluir o ativo no Programa e abrir vagas para Formadores

de Mercado fora do periodo regular de credenciamento.

Para fazer a solicitacao de inclusao, o investidor deve entrar em contato com o seu

contato de relacionamento na B3.
4, Prazos

Cronograma do programa:

. Divulgacgao dos Envio do Termo de
Envio da . .. ..
N ~ formadores de Credenciamento e Inicio da Término do
Manifestacdo de ~ .
mercado das contas para atuacao vinculo
Interesse .
selecionados cadastro

Até 24/07/2025 04/08/2025 Até 07/08/2025 18/08/2025 27/02/2025

A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar solicitacdes de credenciamento realizadas

apos os prazos indicados neste Oficio Circular, desde que devidamente justificadas.
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5. Obrigacoes em tela

Conforme detalhado no Manual de Procedimentos Operacionais (MPO) de negociacao,
o formador de mercado devera observar os seguintes parametros em tela para o

exercicio de suas atividades:

e |ote minimo de referéncia: lote composto por multiplos do lote-padrao, sendo que
cada oferta, de compra ou de venda, devera respeitar o lote minimo definido;

e spread maximo de atuacao: correspondente ao intervalo maximo, definido em
valor percentual, absoluto ou de volatilidade, entre o preco da oferta de compra e
da oferta de venda do ativo;

e permanéncia minima: correspondente ao periodo minimo em que o Formador de
Mercado deve atuar em conformidade com as demais obrigagdes em tela durante

a sessao de negociagao.

6. Parametros de atuacao

O Formador de Mercado devera realizar ofertas de compra e venda, respeitando os
parametros de atuacao de lote minimo, spread maximo e permanéncia minima
definidos para cada ativo durante o processo de leilao para selecao dos Formadores de

Mercado pela B3.

Estes parametros de atuagao estarao disponiveis no documento Regras de Atuacao do
Formador de Mercado, no site da B3, em Produtos e Servicos = Negocia¢cao — Formador
de Mercado = Como funciona = Programas — Listados = Mercado a vista = Acdes, BDRs,

ETFs e Fundos de Investimento - Documentos do Programa.

A B3 reserva-se o direito de alterar os parametros a qualguer momento, garantindo que
todas as modificacdes sejam comunicadas previamente aos Formadores de Mercado
credenciados neste Programa. Eventual proposta de alteracdao dos parametros de

atuacao sera formalizada pela B3 aos Formadores de Mercado e devera ser respondida,
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por escrito, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, sendo a auséncia de resposta tempestiva

considerada como anuéncia tacita a proposta de alteragao.

A concordancia prévia do Formador de Mercado nao sera necessaria quando a alteracao
de parametros de atuacao decorrer de situacdes atipicas de mercado que incorram na
alteracao do padrao de negociacao ou de ajustes necessarios para evitar a criacao de

condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco.

Em caso de alteracao dos parametros, a B3 podera realizar um leilao extraordinario para

redefini-los.
7. Periodo de teste

Os Formadores de Mercado farao jus aos incentivos especificados abaixo sem a
necessidade de observar os parametros de atuagao no periodo de até 10 (dez) dias Uteis
contados da data do inicio de sua atuacao. Este periodo deve ser utilizado para realizar
os testes de conectividade, sessao e roteamento de ordens e demais configuracdes

tecnoldgicas necessarias.
8. Incentivos

As instituicdes credenciadas para atuagcao no programa terao direito aos beneficios de
acordo com os critérios descritos no OC 087/2025-PRE de 17 de julho de 2025 “Tarifacao

de Formador de Mercado do Mercado a Vista”".

Além disso, o fluxo de mensagens, os negocios e os volumes gerados pelas instituicoes
credenciadas serao levados em conta para a Politica de Controle de Mensagens de
Negociacdo, conforme detalhado no Oficio Circular 086/2023-PRE de 30/05/2023. As
instituicdes poderao contar com condi¢cdes especiais nas taxas (ratios) e franquias
mensais de mensagens. Também existe a possibilidade de solicitar alteracdes no limite
de velocidade de negociacao (throttle), por meio do time de atendimento de

suporteanegociacao@b3.com.br.
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9. Descredenciamento

No caso de descredenciamento de Formadores de Mercado credenciados, a B3 reserva-
se o direito de selecionar outras instituicdes interessadas para atuar nos respectivos
ativos, substituindo o Formador de Mercado descredenciado. A selecao das novas
instituicdes sera baseada no critério de melhor desempenho no leildo, conforme
estabelecido pelo sistema de ranqgueamento detalhado no anexo deste Oficio Circular,

quando aplicavel.

Em casos de descredenciamento devido a desisténcia do Formador de Mercado, que
nao envolvam cenarios atipicos no mercado, dificuldades técnicas operacionais ou
mudancas significativas no comportamento do ativo, sera implementado 60 dias de

suspensao para entrada do mesmo Formador no ativo em que houve a desisténcia.

Adicionalmente, casos considerados atipicos serao submetidos a analise pela B3, que

avaliara as circunstancias especificas e determinara as medidas apropriadas.

Os processos de credenciamento e descredenciamento serao devidamente

comunicados aos participantes através dos meios usuais de comunicacao da B3.

10. Descumprimento de parametros
Os formadores de mercado podem ser descredenciados do programa caso nao
cumpram os pardmetros de atuacdo e/ou as obrigacdes estabelecidas neste Oficio
Circular, conforme descrito no item 5, além dos normativos da B3 que tratam das regras
para monitoramento de nao conformidades dos formadores de mercado. O
descredenciamento pode ocorrer por falta de justificativa ou por justificativas nao
aceitas pela B3, nos termos do Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao
da B3, disponivel no site da B3 em Regulagcao — Estrutura normativa = Operacdes —
Regulamento e Manuais. O contrato de credenciamento para atuagao como formador

de mercado esta disponivel em www.b3.com.br, na secao Produtos e Servicos —

Negocia¢cao — Formador de Mercado - Como Funciona — Contratos.
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11. Prazo minimo de atuacgao

O Formador de Mercado credenciado que desistir de participar do Programa devera
cumprir, impreterivelmente, aviso prévio de 30 (trinta) dias, para que o
descredenciamento seja comunicado ao mercado, exceto na existéncia de outras

instituicdes interessadas em credenciar-se no Programa.

Caso o Formador de Mercado desista do processo de credenciamento, antes do inicio
de sua atuacao neste programa, estara dispensado de cumprir 0 aviso prévio, desde que
comunique sua desisténcia com pelo menos, 7 (sete) dias de antecedéncia a data em

que deveria iniciar sua atuacao.
12. Disposicoes gerais

A B3 poderda, a qualqguer momento, incluir novos ativos neste programa e aceitar o

credenciamento de instituicdes interessadas.

A B3 podera, através de iniciativa propria ou mediante solicitacao dos emissores e
gestores, compartilhar e comercializar os dados e informacdes referentes aos

parametros de desempenho dos Formadores de Mercado credenciados.

Os Formadores de Mercado autdbnomo nao possuem qualquer obrigacao ou vinculo
com a companhia emissora dos ativos de sua atuacao, respondendo somente pelas
obrigacdes previstas nas normas e nos regulamentos da Comissao de Valores

Mobiliarios (CVM) e da B3, que disciplinam essa atividade.

Os Formadores de Mercado autdnomos nao possuem exclusividade de atuacao para os
ativos em que estejam credenciados. Portanto, as companhias emissoras dos ativos

poderao, a seu exclusivo critério, contratar um formado de mercado.

Os casos omissos em relacao a este processo de credenciamento e a este programa

serao resolvidos pela B3.
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Para mais informacdes entre em contato com a Vice-Presidéncia de Produtos e Clientes,

pelo e-mail CashEquities@b3.com.br, ou com as nossas centrais de atendimento.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Central - Formador de Mercado
+55 11 2565-5025
formadordemercadob3@b3.com.br
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Anexo 1 - Processo de Selecao ao Programa de Formador de
Mercado para Acoes, BDRs, ETFs e Fundos de Investimentos

1. Elegibilidade

Somente serao consideradas elegiveis as instituicdes que apresentarem o Formulario de
Manifestacao de Interesse devidamente preenchido, conforme os critérios e prazos

estipulados neste documento.

As propostas enviadas devem estar dentro dos parametros minimos de referéncia de
spread maximo e quantidade minima divulgados pela B3 no documento de
Manifestacao de Interesse. Caso a instituicao apresente oferta abaixo da referéncia

minima sera automaticamente desqualificada.

No caso de ETFs e BDRs, € necessario respeitar a regra dos combos, detalhada na
Manifestacao de Interesse, além de indicar a ordem de prioridade dos ativos do grupo 1

selecionados para a selecao.

Além disso, as propostas devem estar dentro de uma variacao de até 75% do valor de
referéncia. Caso a instituicao faca uma oferta que ultrapasse este limite, a B3 considerara

o valor maximo permitido, conforme exemplificado abaixo.

Possibilidade maxima de

Valores de referéncia o
leildo

Spread Quantidade Spread Quantidade
1% 100 0,25% 175

Exemplos de ofertas aceitaveis:

e Candidato A: 0,85% e 135
e Candidato B: 0,25% e 160
e Candidato C:1% e 175
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Exemplo de ofertas inadequadas:

e Candidato D: 1,05% e 100 - desqualificado por spread superior ao valor de
referéncia.

e Candidato E: 0,65% e 180 — neste caso a B3 considerara a quantidade maxima de
175 na oferta.

e Candidato F: 0,24% e 175 — neste caso a B3 considerara o spread minimo de 0,25%

na oferta.

2. Modelo de Selecao

Serao disponibilizadas 5 (cinco) vagas para os ETFs dos grupos de média baixa e média
alta liquidez e clusters, e 7 (sete) vagas para os demais ativos. A selecao das instituicoes
sera realizada com base em um sistema de pontuacao, sendo credenciadas aquelas que

obtiverem as melhores classificacdes.
A pontuacao sera atribuida com base nos seguintes critérios:
a) Leildao de quantidade

As ofertas do leilao de quantidade serao calculadas utilizando a seguinte formula:

Bid Leilio — Quantidade Minima

Melhor Bid — Quantidade Minima

Quantidade =

b) Leildao de spread

As ofertas do leildo de spread serao calculadas utilizando a seguinte formula:

Spread Max — Bid Leilao
Spread Max — Melhor Bid

Spread =

c) Composicao da pontuacao
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A pontuacao final sera composta pela soma da pontuacao atribuida ao leilao de

quantidade, com peso 2 (dois), e da pontuacao atribuida ao leildo de spread, com peso 1

(um).

Pontuacio final = (2 X pontuacio da quantidade) + pontuacio do spread
Confidencialidade

Todas as propostas submetidas pelas instituicdes serdao tratadas com carater

estritamente confidencial.
3. Critérios de Desempate

Em caso de empate na pontuacao total, os seguintes critérios serao aplicados, na ordem

abaixo:

e ADTV Maker absoluto de negociacao da instituicao nos produtos de Cash Equities
(acoes, units, BDRs, ETFs e fundos), considerando o periodo de janeiro de 2025 a

junho de 2025.

e Performance de atuacao no programa vigente, durante o mesmo periodo.

4. Parametros de Atuacao

As quantidades e os spreads de atuacao dos formadores de mercado para cada ativo
serao definidos com base nas propostas minimas apresentadas pelas instituicoes
selecionadas, sendo divulgados juntamente com os resultados do processo seletivo no
documento Regras de Atuacao do Formador de Mercado de Acdes, BDRs e ETFs,
disponivel no site da B3, na secao Produtos e Servicos = Negociacao — Formador de
Mercado — Como funciona — Programas - Listados — Mercado a vista = Acdes, BDRs,

ETFs e Fundos de Investimento - Documentos do Programa.
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